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Abertura de Capital

J& sabemos que a uma acdo representa a menor parte de uma
Companhia, formada justamente pelo conjunto de ac¢des, que podem ou nao
ser negociadas em bolsa. As agdes para serem negociadas na bolsa, devem
representar uma sociedade andnima de capital aberto, € para abrir o capital,
comumente denominado de IPO (Initial Public Offering) ou Oferta Publica
Inicial, a companhia precisa adotar uma série de medias, como publicacio
dos ultimos balangos auditados, registro na CVM (Comissao de Valores

Mobiliarios), entre outras.

Mas o que nos interessa aqui, € 0 que isso representa na pratica. A
abertura de capital ¢ uma forma da companhia se capitalizar. Ao invés de
financiar as suas operagdes com empréstimos, se procede ao aumento de
capital langando agdes que serdo compradas por investidores em potencial

quando do IPO.



O valor apurado no IPO deve ser integralmente revertido para a
companhia, ¢ ndo embolsado pelo s6cio controlador. Isso quer dizer que
ocorre um aumento de capital e ndo a venda das a¢des que o controlador
detinha. Se o Controlador detinha 10Mil agdes, continuara com as 10Mil
acoes, e tais acoes terdo a mesma representatividade monetaria, no entanto,
apds o aumento de capital, representarda uma participagdo menor na

empresa.

A companhia no momento do IPO tinha um patriménio liquido de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de Reais), dividido em 10.000 agdes
ordindrias, representando assim cada acdo o valor de R$10.000,00. Com o
aumento de capital, a companhia passou a ter 30.000 acdes, que se forem
negociadas a  R$10.000,00, representara um  patriménio de
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de Reais), ou seja, o controlador
continuara com 10.000 agdes e suas agdes continuardo representando
R$100Milhdes ao se considerar o patrimonio total, mas ap6s o IPO, o

controlador que tinha 100% do capital social, passou a deter apenas 33%.

Para a abertura de capital, o controlador deve avaliar o custo do

capital proprio (capital do acionista) e de terceiro (empréstimos), bem
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como a melhor estrutura de capital (relagdo entre capital proprio e de
terceiros), para identificar se € mais interessante captar recursos na forma

de empréstimos ou através de investidores em potencial.

Nao se Engane

Investir na bolsa de valores ndo ¢ um “bicho de sete cabecas”,
qualquer um pode investir e ser bem sucedido. A questao ¢ saber, para
voce€, o que significa ser bem sucedido investindo na bolsa. Para alguns,
qualquer coisa acima da poupancga € lucro, para outros, sé a multiplicacao
exponencial do valor investido serve. A primeira licdo € que, quanto mais

retornos vocé busca, mais riscos vocé tende a correr.

Diante do afa de retornos altos e pouco trabalho, muitos erros sao
cometidos, como acreditar em sugestdes de amigos, se deixar enganar por
administradores sem escrupulos, e até, pasmem, acreditar nas fases da Lua

para investir:
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= EXAME.COM ~" Reforma trabalhista Greve geral Netflix Impo

MERCADOS

CVM barra site que recomendava
acoes de acordo comfasedalua

O Astroinvest oferece analises de cendrios e recomendacgdes de investimento com
base na astrologia financeira e empresaria

Estadio Conteddo

Achar que investir em ag¢des ¢ um jogo, € 0 maior erro que o
investidor pode cometer. Na verdade, isso ocorre por que algumas pessoas,
muitas na verdade, almejam o lucro facil, sem conhecimento e sem esforco.
De fato comprar determinada agdo e alguns dias depois vender com lucro

de 30% parece ser extraordinario, a operacdo em si na verdade ¢ facil, e
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essa ideia ¢ que acaba movimentando grande parte dos que se aventuram na

bolsa.

E preciso entender que nio basta comprar e depois vender. E preciso
escolher o papel certo, comprar no momento certo € vender no momento
exato. Para tomar tais decisdes entdo, ndo basta comprar e vender. Encare
essa realidade: vocé € rico porque vem de uma familia abastada, porque

tem um grande talento, ou porque trabalhou muito.

Eu gosto da ideia de poder ficar rico com o meu trabalho, e essa
“ide1a” ¢ que move a minha vida. Eu ndo sei como vocg, leitor, ird conduzir
0s seus negocios, a sua vida, mas acredito firmemente que vocé€ nao
conseguira ficar rico na bolsa com formulas magicas. E possivel que vocé
encontre um sistema eficiente, mas para encontrar esse sistema, vocé
trabalha, vocé estuda, vocé pratica, e finalmente vocé empreende e se

depara com o sucesso. Depois disso tudo, talvez vocé fique rico.
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O Funcionamento da
Bolsa de Valores

A bolsa funciona como uma espécie de mercado aberto, em que as
pessoas “gritam” valores para comprar e valores para vender. No passado
gritavam mesmo, mas hoje as operacdes sao eletronicas, entdo vocé€ nao vai
ver o saldo da B3 lotado de corretores quando for visitd-la no centro de Sao
Paulo. Essas ordens de compra e de venda sdo registradas na bolsa, e

havendo sintonia entre comprador e vendedor, a operagdo ¢ realizada.

Para papeis de grande liquidez sao milhares de ordens, que vocé nem
consegue ver, mas para papeis com pouca liquidez, ¢ possivel entender

exatamente o que acontece:
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Ativo: MTSA4

Ofertas de compra: Ofertas de venda:

100 R$10,00 100 R$12,00

200 R$9,90 100 R$12,40

500 R$9,00 800 R$12,50

Como se observa acima, ndo héd sintonia entre compradores e
venderes, uns estdo querendo comprar abaixo da ultima negociagdo e
outros querendo vender acima da ultima negociacdo. SO que em
determinado momento, um ou outro lado cede, e ai o papel sobe ou desce

na sua cotagao em bolsa.

Além da operacao “individual” de compra e venda, a bolsa realiza
leildes, sempre no inicio do pregdo e no final, como também para alguns
papeis, em casos especificos a qualquer momento, como quando um papel

esta ha muito tempo sem ser negociado, ou quando a transagao ird ocorrer a

Ex | Capital

(00 ‘ Tutorial Mercado de Acdes para Iniciantes: Reproducdo Proibida



preco muito abaixo ou acima do ultimo negdcio. O leildo ¢ um momento
interessante para realizar uma operacdo, em regra sendo langada uma
ordem de compra em valor acima do ultimo negdcio ou de venda abaixo,
porque o valor do negocio sera determinado ndao necessariamente pelo
preco que vocé deu a ordem, mas pela “batalha” travada entre diversos

compradores e vendedores.

Imagine uma caixa, ¢ o quanto de dinheiro ela tem hoje. Para alguns
autores, quando alguém ganha dinheiro na compra e venda de agdes, estd
retirando dessa caixa uma determinada quantia, e por isso, alguém do outro
lado que colocou dinheiro nesta mesma caixa perdeu. No entanto, nao € tao
simples assim, porque o volume de dinheiro dessa caixa também muda, e ¢
essa mudanga na quantidade de dinheiro na caixa que faz toda diferencga.
Quando a economia anda bem, e as pessoas estdo confiantes, as empresas
em regra dao mais lucro, € com o retorno maior, mais pessoas investem, ou
seja, aumenta o dinheiro na caixa, entdo nesse cenario, quando um
investidor tem retorno na bolsa, isso ndo significa que outra pessoa perdeu,
ao contrario, em regra a maioria ganha, uns mais, outros menos, ¢ alguns

poucos, de fato, perdem.
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Do outro lado, quando as noticias sdo ruins, e principalmente quando
as empresas ndo vao bem, os investidores se afastam do mercado de renda
variavel e buscam aportar os seus recursos em um local mais seguro, e esse
momento esvazia a caixa de dinheiro, ai sim, nesse cenario quando vocé
ganha dinheiro ¢ porque alguém do outro lado necessariamente estd
perdendo. O fato é que quando vocé coloca dinheiro, principalmente em
um cendrio de baixa, vocé esta ajudando a, sendo aumentar o tamanho do
bolo, pelo menos fazendo com que ele diminua menos, entdo o seu papel
como investidor € sempre positivo, sempre contribui para o conjunto de
investidores, que por sua vez, com 0s seus investimentos, contribuem para
a manuten¢do e criacdo de empresas, que criam empregos, geram renda,

pagam tributos, e assim a economia se desenvolve.

Mas vocé deve estar se perguntando, por que razao colocar dinheiro
em uma caixa que esta sendo esvaziada? Para o especulador isso € loucura
realmente, ainda que ele também opere na baixa, realizando operagdes de
Day trade e o que chamamos de venda a descoberto (desaconselho). O fato
¢ que em um cenario otimista, a maioria das acdes sobe, algumas até sem

qualquer fundamento, entdo investir fica facil; em um cenario de
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pessimismo, também ¢ possivel ter resultados positivos, desde que vocé

tenha paciéncia e invista nas companhias certas.

Disso decorre outra pergunta: mas como eu posso saber quais
companhias sdo as certas para comprar as suas acoes? Nao existe magica,
tampouco um Analista consegue prever o futuro, ele apenas analisa os
fundamentos da companhia, o setor de atuagdo, os impactos que o
momento econdmico podera causar, € entdo com base nessas informagoes ¢

possivel estimar, e ndo garantir qualquer resultado.

Para isso, vocé€ pode contratar uma casa de andlises que fara esse
servigo para vocé, ou estudar andlise fundamentalista, que busca justamente

analisar os fundamentos da companhia.

Pense bem, no momento em que eu escrevo este relatorio, as coisas
no Brasil ndo andam nada bem, mas isso quer dizer que todas as
companhias sdao ruins? No passado recente, pouco antes do Impeachment

da Presidente Dilma, todas as Companhias também eram ruins? Certamente
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que nao. Agora olha o grafico dos precos dos ultimos anos de algumas

companbhias:
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Fonte: Bradesco Corretora

Mesmo com movimentos de alta e de baixa, como acontece em
qualquer época e com qualquer papel, ¢ facil observar com relativa
facilidade a existéncia de papeis que, mesmo na crise, continuaram
avancando. Quer dizer que essas agdes vio subir para sempre? E claro que
ndo. A constante vigilancia ¢ importantissimo quando se trata de

investimento em agdes.

Mas afinal, o quanto em percentuais as agoes de qualquer uma dessas

companhias subiu? No primeiro exemplo, partimos em 2008 do valor de
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R$9,57 e chegamos a R$52,00 em fevereiro desse ano. Em uma conta bem
facil, alcangamos a incrivel marca de 5,43x ou 443% em 10 (dez) anos, e ¢
provavel que esse papel ndo tenha sido o que subiu mais nesse periodo.

Temos exemplos de companhias que subiram em um periodo de 10 anos

30x ou 2.900%. R$0,30 em 2004 a R$9,00 em 2014 (SHULA4).

E claro que o grafico também considera a distribui¢do de dividendos,
Juros sobre o capital proprio e bonificagdo, entdo para vocé ter conseguido
esta marca, teria que ter reinvestido todos os retornos recebidos nesse
periodo comprando novas ag¢des com tais recursos. O grande plus no
investimento € a capitalizacdo dos juros, entdo se vocé retira recursos ao

invés de reinvesti-los, o resultado sera muito menor.

A seguir, seguem alguns termos técnicos que vocé precisa conhecer
para operar na bolsa, lembrando que outros serdo apresentados no decorrer

dos proximos tutoriais:
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Nome: Definicao

Codigo ou Ticker | Codigo representativo de uma agdo que ¢ utilizado
para negociar na bolsa, com 04 letras bem parecidas
com o nome da companhia, seguido de um numero,
que representa o tipo de acdo, ou seja, ON(3),
PN(4), Units(11)..Ex.: Ambev (ABEV3); Cielo
(CIEL3) e assim por diante

Units Conjunto de agdes sob o mesmo codigo, por
exemplo 1 agdo ordindria e 2 preferenciais: TAEE11

IPO Abertura de capital

OPA Oferta publica de aquisi¢ado

Stop Operacdo condicionada, em que o comprador ou
vendedor determina que a ordem seja executada
apenas se o preco atingir determinado valor.

Opcao Derivativo que representa o direito de comprar ou

vender determinado ativo (ATENCAO: NAO
CONFUNDIR O CODIGO DE UMA OPCAO COM O
DE UMA ACAO, QUANDO VOCE COMPRA UMA
OPCAO NAO ESTA COMPRANDO A ACAO - NAO
NEGOCIE OPCOES SEM ANTES TER PLENO

CONHECIMENTO SOBRE O ASSUNTO)
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Dividendos

Remuneragdo paga ao acionista como participacao
nos lucros da empresa, remuneracao esta isenta de

imposto de renda

JCP

Juros sobre o Capital Proprio: remuneracao paga ao
acionista antes da incidéncia do imposto, lancada
entdo como despesa e por isso, ¢ descontado IR na

fonte

Bonificacao

Uma forma especial de remuneragdo do acionista,
mediante a entrega de um determinado nimero de
acoes proporcional a quantidade total de agdes

detida pelo investidor

Subscricao

Havendo aumento de capital, a companhia deve
conferir aos acionistas o direito de preferéncia na
subscrigdo de novas agdes, € em regra esse direito
pode ser negociado na bolsa, com o mesmo codigo

alfa da acao, mas com niimero diferente.

Home Broker

Plataforma disponibilizada pela Corretora que o
investidor utiliza para dar ordens de compra e
venda, bem como consultar a sua carteira, oS

lancamentos havidos, as notas de corretagem, entre
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outras funcionalidades

Mesa

As operagdes de compra e venda também podem ser
realizadas pela mesa, ou seja, o investidor liga para
a corretora e da a ordem que deseja ser executada.
As operacdes na mesa sdo, via de regra, de custo

mais elevado.

Emolumentos

Tarifas cobradas nas operacdes de compra e venda

Corretagem

Honorarios pelos servigos prestados pela Corretora

nas operacdes de compra e venda.

Day trade

Operacao de compra e venda de determinada acao
no mesmo dia. Nesse tipo de operagdo o
especulador precisa dispor apenas de recursos para
pagar a diferenca de uma possivel perda com a
operagao, ¢ de outro lado, em sendo ela positiva,
poderd retirar o lucro sem ter feito qualquer aporte

de recursos.
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